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Hinweise

Diese Kurzzusammenfassung kann nur einen groben Uberblick geben.

Eine Investitionsentscheidung soll nur nach dem Studium des Emissionspro-
spektes sowie des Prospektgutachtens getroffen werden.

Der steuerliche Berater des Investors sollte unbedingt hinzugezogen werden,
da dieser in der Regel die steuerliche und wirtschaftliche Situation seines
Mandanten am besten kennt.



Einleitung

Wenn Betriebsvermdgen mit Gewinn verdul3ert wird,
ist zwangslaufig auch immer der Fiskus zur Stelle.

Die stillen Reserven, die durch den Verkauf von Be-
triebsvermdgen gewinnerhdhend aufgedeckt werden,
fuhren in der Regel zu hohen Steuerbelastungen. Dies
ist insbesondere dann der Fall, wenn betrieblicher
Grundbesitz verauert wird, denn gerade Grund und
Boden hat seit der letzten Wahrungsreform einen
hohen Wertzuwachs erfahren.

Vor der sofortigen Steuerbelastung retten kann sich
der Unternehmer (Gewerbetreibender, Freiberufler
und Landwirt) nur, wenn er die Gewinne wieder steu-
erneutral in ein gemal § 6b/6¢c beginstigtes Rein-
vestitionsobjekt investiert. Sofern ihm eine sofortige
Reinvestition nicht mdglich ist, bleibt ihm nach derzeit
geltendem Recht die Méglichkeit, die Gewinne vor-
Ubergehend in eine Ricklage gemaf §§ 6b/6¢c EStG
einzustellen und diese zu einem spéteren Zeitpunkt
durch Investition wieder aufzulésen.

Eine Ricklage gemaR §§ 6b/6c EStG wird als perso-
nenbezogene Ricklage gebildet. Zu den berechtigten
Personen zahlen natirliche Personen, Personen-
gesellschaften und auch juristische Personen. Das
bedeutet, dass z.B. ein Einzelunternehmer oder der
Kommanditist einer GmbH & Co. KG den auf ihn
fallenden Veraufierungsgewinn steuerneutral auf
die Anschaffungs- und Herstellungskosten einzelner
Wirtschaftsglter Gbertragen kann, die innerhalb eines
Unternehmens, an dem der Unternehmer/Kommandi-
tist beteiligt ist, erworben bzw. hergestellt wurden.

Die Reinvestition in einen ,§ 6b-Fonds* kann wegen
des dort gewahlten Gesellschafts- und Finanzierungs-
konzeptes mit einem sehr geringen Eigenkapitalein-
satz (ca. 35% der zu Ubertragenden § 6b-Ricklage)
getatigt werden.

Voraussetzungen und Beispiele finden Sie auf den
folgenden Seiten.

Soweit in den folgenden Ausfiihrungen von Riickla-
gen oder § 6b-Riicklagen gesprochen wird, ist auch
die § 6¢c-Ricklage gemeint, wenn nicht ausdriicklich
vermerkt ist, dass die Ausfiihrungen nicht fir § 6¢-
Rucklagen gelten.

Haar, den 14.07.2008
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Steuerliche Grundlagen

Voraussetzungen

1. Natirliche oder juristische Personen sowie Per-
sonengesellschaften, die im Inland steuerpflichtig
sind und den Gewinn durch Betriebsvermégens-
vergleich ermitteln, sind berechtigt, die Verglinsti-
gungen des § 6b EStG in Anspruch zu nehmen.
Fur Freiberufler und kleinere Gewerbetreibende,
die weder nach Handelsrecht noch nach Steu-
errecht zur Bilanzierung verpflichtet sind, sowie
fur Landwirte, die ihren Gewinn nach Durch-
schnittssatzen ermitteln, ermoglicht § 6¢ EStG
eine Beglnstigung analog den Regelungen des
§ 6b EStG.

2. Das verdulRerte Wirtschaftsgut muss zum Zeit-
punkt der VerduRerung mindestens sechs Jahre
ununterbrochen zum Anlagevermdégen des ver-
duRernden inldndischen Unternehmens gehort
haben; auch der einzelne Gesellschafter einer
verauRernden Mitunternehmerschaft fir den auf
ihn entfallenden Anteil an dem veraulerten Anla-
gegut die Sechsjahresfrist erfllen.

3. Das veraufierte Wirtschaftsgut muss zum Anlage-
vermdégen einer inldndischen Betriebsstatte gehort
haben.

4. Die Verdufierung muss entgeltlich sein.

5. Die Reinvestition muss in der Regel innerhalb
von vier Wirtschaftsjahren nach dem Verkauf
des Wirtschaftsgutes erfolgt sein (bei Anteilen an
Kapitalgesellschaften fallweise zwei Jahre).

6. Die Bildung und die Auflésung der Riicklage muss
in der Buchhaltung nachvollziehbar sein.

7. Der bei der Verauflierung entstandene Gewinn
muss bei der Ermittlung des im Inland steuer-
pflichtigen Gewinns bertcksichtigt werden.

Ermittlung des VerdauBerungsgewinns

Veraullerungsgewinn ist der Betrag, um den der
Veraulerungspreis nach Abzug der VerauRerungs-
kosten den Buchwert zum Zeitpunkt der Verduerung
Ubersteigt. Bei abnutzbaren Wirtschaftsgitern des
Anlagevermdgens (insbesondere Geb&ude) sind noch
die zeitanteiligen Abschreibungen, Sonderabschrei-
bungen und Teilwertberichtigungen bis zum Veraule-
rungszeitpunkt zu berticksichtigen. Wertaufholungen
sind vorzumerken. Eine Entnahme aus dem Betrieb
stellt keine entgeltliche VerduRerung dar.

Zeitraum der Riicklage

Wird keine sofortige Ubertragung des VerduRerungs-
gewinns vorgenommen, besteht im Wirtschaftsjahr der
Veraullerung ein Wahlrecht, entweder eine gewinn-
minderne Riicklage in H6he der aufgedeckten stillen
Reserven zu bilden oder die sofortige Versteuerung
des Gewinns vorzunehmen.
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Die Bildung der § 6b-Ricklage setzt voraus, dass in
der Handelsbilanz ein entsprechender Passivposten
gebildet wird. Ist der Steuerpflichtige nicht verpflichtet,
eine Handelsbilanz aufzustellen, oder stellt er keine
auf, so wird das Wahlrecht fir das betroffene Wirt-
schaftsjahr mit der Abgabe der Gewinnermittlungs-
unterlagen beim Finanzamt ausgeubt.

Die § 6b-Ricklage kann grundsatzlich in den fol-
genden vier Wirtschaftsjahren auf neu angeschaffte
oder hergestellte Wirtschaftsguter Ubertragen werden.
Diese Frist verlangert sich bei neu hergestellten Ge-
b&uden auf sechs Jahre, wenn mit der Herstellung vor
Ablauf des vierten auf die Riicklagenbildung folgenden
Wirtschaftsjahres begonnen wurde. Bei VerauRe-
rungen von Anteilen an Kapitalgesellschaften verkirzt
sich die Ubertragungsfrist auf zwei Jahre.

Gewinnzuschlag

Sofern eine Ricklage nicht innerhalb der entspre-
chenden Frist steuerbegtinstigt verwendet wird, muss
die Auflésung dieser Riicklage erfolgen. In diesem Fall
muss der aufgeldste Ricklagenbetrag um einen Ge-
winnzuschlag von 6% fur jedes volle Wirtschaftsjahr,
in dem die Rucklage bestanden hat, erhéht werden.
Durch den Gewinnzuschlag soll der Zinsvorteil ausge-
glichen werden, der durch die Riucklageneinstellung
entstanden ist.

TarifermaBigung nach § 34 I, III EStG

Fir den bei der VerauRerung eines Betriebes, Teil-
betriebes oder Mitunternehmeranteils entstandenen
Gewinns kann (soweit wegen der zu dem verdufRerten
Betriebsvermdgen gehérenden Wirtschaftsgiter die
Voraussetzungen des § 6b erfillt sind) nur alternativ
zwischen Abzug bzw. Ricklagenbildung nach § 6b
oder TarifermafRigung nach § 34 | oder ggf. § 34 Il
EStG gewahlt werden. Der ermaRigte Steuersatz
gemal § 34 entfallt, sobald auch nur ein Teilgewinn
geman § 6b oder § 6¢ reinvestiert wird.

Begiinstigte Reinvestitionsobjekte

Die Ubertragungen der aufgedeckten stillen Reserven
dirfen nur auf bestimmte Wirtschaftsguter erfolgen.

Welche VerduRerungsgewinne dabei auf welche
Reinvestitionsobjekte Ubertragen werden kénnen,
verdeutlicht die nachfolgende Ubersicht.

1. Grund und Boden

Auf erworbenen Grund und Boden kdnnen stillen
Reserven nur Ubertragen werden, wenn sie aus
der VerauRerung von Grund und Boden stammen.
Bei der Verduferung eines bebauten Grundstiicks
ist somit der auf den VerduRRerungsgewinn entfal-
lende Geb&udeanteil nicht auf den neuerworbenen
Grund und Boden ubertragungsfahig.



2. Gebdude

Die Ubertragung der aufgedeckten stillen Reser-
ven auf neu errichtete oder erworbene Gebaude ist
mdglich, wenn die stillen Reserven bei der Verau-
Berung von Grund und Boden, von Aufwuchs auf
Grund und Boden mit dem dazugehérigen Grund
und Boden (nur bei land- und forstwirtschaftlichem
Betriebsvermdgen), ferner bei der VeraulRerung
von Gebduden oder Anteilen an Kapitalgesell-
schaften aufgedeckt worden sind.

3. Abnutzbare bewegliche Wirtschaftsgiiter

Die Ubertragung der aufgedeckten stillen Re-
serven die aus der VerauRerung von Anteilen
an Kapitalgesellschaften stammen, ist auf jedes

abnutzbare bewegliche Wirtschaftsgut méglich.

4. Anteile an Kapitalgesellschaften

Steuerpflichtige, die keine Kérperschaften, Per-
sonenvereinigungen oder Vermdgensmassen
sind, kdnnen Gewinne aus der Verdufierung von
Anteilen an Kapitalgesellschaften bis zu einem
Betrag von € 500.000 auf die im Wirtschaftsjahr
der Verauferung oder in denfolgenden zwei Wirt-
schaftsjahren angeschafften Anteile an Kapitalge-
sellschaften oder angeschafften oder hergestellten
abnutzbaren beweglichen Wirtschaftsgitern oder
auf die im Wirtschaftsjahr der VerauRerung oder in
den folgenden vier Wirtschaftsjahren angeschaff-
ten oder hergestellten Gebdude (nicht Grund und
Boden) tbertragen.

Ubertragung der Riicklage

Aufgrund bisheriger Verwaltungsauffassung erfolgte
die Ubertragung der Riicklage mittels einer indivi-
duellen steuerlichen Ergéanzungsbilanz zur steuer-
lichen Gesamthandsbilanz. Durch ein Schreiben des
Bundesfinanzministeriums vom 29.02.2008 wurde
diese Auffassung betreffend der Bilanzierung einer
§ 6b- Riicklage geédndert. Die Reduzierung der An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten eines begln-
stigten Wirtschaftsgutes in der Steuerbilanz muss
zukunftig aufgrund der umgekehrten MaRgeblichkeit
auch in der Handelsbilanz entsprechend nachvollzo-
gen werden. Nach Verwaltungsauffassung betrift dies
alle Kaufleute, die zur handelsrechtlichen Rechnungs-
legung verpflichtet sind, z.B. Personengesellschaften.
Hierzu wird in der Handelsbilanz der Personen-
gesellschaft ein ,Wertberichtigungsposten® fir
Zwecke der Ubertragenen § 6b-Rucklage ein-
gestellt. Der ,Wertberichtigungsposten® wird als Un-
terkonto fir jeden Anleger gefuihrt und Gbernimmt die
Funktion der individuellen Ergdnzungsbilanz.

GemaR Schreiben des Bundesfinanzministeriums
vom 29.02.2008 kann zukiinftig auch eine Kapital-
gesellschaft § 6b-Rucklagen in Hohe der - anteilig
der Kapitalgesellschaft zuzurechnenden - Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten tibertragen. Entgegen
der bisherigen Auffassung erhéht sich das Ubertra-
gungsvolumen fur Kapitalgesellschaften somit um
den fremdfinanzierten Anteil der Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten der Fondsgesellschaft.

Ubersicht iiber die Ubertragbarkeit stiller Reserven nach § 6b EStG

Betriebsvermogen: Grund und Boden
mit Aufwuchs

sind iibertragbarauf ... | Grund Aufwuchs auf Grund Gebéude | Abnutzbare Anteile
Stille und Boden und Boden bei land- bewegliche an Kapital-
Reserven und forstwirtschaftlichem Wirtschaftsglter | gesellschaften
aus Verkauf von ... Betriebsvermdgen
Grund und Boden X X
Bei land- und forstwirtschaftlichen X X

Gebaude

Anteile an Kapitalgesellschaften im
Betriebsvermogen: VerauBerungs-
gewinn bis € 500.000

X X
Reinvestitions-
frist nur zwei
Jahre Jahre

Die Voraussetzungen fiir eine Ubertragung einer §§ 6b/6¢c-Riicklage sind im Detail zu priifen. Die steuerlichen
Fragestellungen im Zusammenhang mit der Ubertragung von VerdauBerungsgewinnen bzw. Riicklagen nach
§§ 6b/6c EStG sind komplex. Es wird empfohlen, den persdnlichen Steuerberater hinzuzuziehen.
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Reinvestitions-
frist nur zwei




Beispiele

Ermittlung der maximalen Steuerbelastungen bei (zwangsweiser) Auflésung einer
Riicklage gemaB § 6b/6c EStG

Landwirt/Unternehmer
ohne Gewerbesteuerpflicht

Verdulerungsgewinn/§6b-Ricklage € 144.000 € 288.000

Steuersatz 42% 45%

Steueraufwand aus der Auflésung der

§ 6b/6c-Riicklage *) ca. €63.806 €136.728

Gesamtbelastung ca. € 63.806 € 136.728

*) nicht berticksichtigt wurde aus dem Gewinnzuschlag resultierende Steueraufwand i.H.v. € 15.314 (aus € 144.000)
bzw. € 32.815 (aus € 288.000).

Es wurde ein Steuersatz von 42% bzw. 45% zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag unterstellt. Nicht berlicksichtigt wurde
eine ggf. anfallende Kirchensteuer. Auf eine Darstellung der Gesamtbelastung bei einem Landwirt/Unternehmer
mit Gewerbesteuerpflicht wurde verzichtet, da die Gewerbesteuer i.d.R. vollstdndig auf die Einkommensteuer
angerechnet werden kann. Somit wiirden sich fur einen Landwirt/Unternehmer mit Gewerbesteuerpflicht keine
abweichenden Ergebnisse ergeben.

Diese Steuerbelastung kann nach derzeit geltendem Steuerrecht wie folgt vermieden werden:
- Investition in eigenes, begiinstigtes Betriebsvermdgen des VerauRerungsgewinns bzw. der Riicklage,

- Reinvestition in einen weiteren Betrieb des Steuerpflichtigen, in dem der steuerliche VerduRerungsgewinn
nicht entstanden ist

oder

- Investition in einen fremden Betrieb (Beteiligung an einem ,§ 6b-Fonds“ mit einem Kommanditanteil von
€ 50.000 bzw. € 100.000 zzgl. 5% Agio)

Ein Kommanditanteil von € 50.000 (€ 100.000) entspricht einem Anteil an den Vermdgenswerten der Sachsen-
Fonds § 6b Il GmbH & Co. KG von ca. € 144.000 (€ 288.000).
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Steuer-/Liquiditatsbelastung aus der steuerpflichtigen Auflésung einer § 6b-Riicklage
versus einer Beteiligung an der SachsenFonds § 6b II GmbH & Co. KG

Beispielrechnung fiir eine Beteiligung in H6he von € 50.000
und eine § 6b-Riicklageniibertragung von € 144.000

Sofortige steuerpflichtige S:ci[:;“r?;gr? dzn§d§t; I
Aufiosung GmbH & Co. KG

§ 6b-Rucklage € 144.000 € 144.000
Steueraufwand bei sofortiger Besteuerung €-63.806 -
Kapitaleinsatz - €-52.500
Liquiditatsgewinn aus der Beteiligung )

unter Berlicksichtung des Steueraufwandes €+41.354
Verbleibende Liquiditdt nach Steuern € 80.194 € 132.854

Beispielrechnung fiir eine Beteiligung in Héhe von € 100.000
und eine § 6b-Riicklageniibertragung von € 288.000

. o Beteiligung an der
Sofortlgzus#g;?;pfhchtlge SachsenFonds § 6b Il
9 GmbH & Co. KG

§ 6b-Ricklage € 288.000 € 288.000
Steueraufwand bei sofortiger Besteuerung €-136.728 -
Kapitaleinsatz - €-105.000
Liquiditatsgewinn aus der Beteiligung ) €+71785
unter Berlcksichtung des Steueraufwandes ’
Verbleibende Liquiditidt nach Steuern € 151.272 € 254.785

Bei der Ermittlung des Liquiditatsgewinns aus der Beteiligung wurde im ersten und letzten Jahr der Fondslaufzeit
jeweils der Spitzensteuersatz (42% zzgl. 5,5% Solidaritdtszuschlag) unterstellt. In den Jahren 2009 bis 2027 wurde
von einem Steuersatz in Hohe von 30% zzgl. 5,5% Solidaritdtszuschlag ausgegangen. Ebenso berticksichtigt wurde
die Steuerbelastung auf den am Ende der Fondslaufzeit (unterstellt 31.12.2028) noch nicht vollstandig aufgelo-
sten Ricklagenbetrag. Sofern zum Liquidationszeitpunkt eine weitere Reinvestition der noch nicht aufgeldsten
§ 6b-Ricklage erfolgen kann, wirde der hierfur kalkulierte Steueraufwand entfallen und sich die Liquiditat nach
Steuern entsprechend erhéhen.
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